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В настоящее время инновационная и инвестиционная деятельность российских предприятий 

часто приобретает четко выраженные международные характеристики. Важнейшие инноваци-
онные и инвестиционные проекты, актуальные для динамичного социально-экономического разви-
тия страны, в ряде случаев, осуществляются с участием иностранного частного капитала. В ходе 
исследования уточнены характеристики потенциала использования иностранного частного капи-
тала в национальных инновационных и инвестиционных проектах. Изучена существующая инфор-
мация об инвестициях в российскую экономику. Обоснована необходимость разработки и внедрения 
методических подходов определения потенциала использования иностранного частного капитала в 
отечественной экономике. Охарактеризованы перспективные направления реализации потенциала 
иностранного частного капитала для финансирования инноваций.   
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Введение. Динамично развивающиеся в 
национальной и мировой хозяйственной системе 
процессы заставляют теоретиков и практиков по-
стоянно пересматривать и корректировать свои 
взгляды и подходы к различным сторонам эконо-
мического развития. Так в настоящее время в оте-
чественной экономике активизировались про-
цессы импортозамещения, растет производство 
важнейших видов промышленной и сельскохо-
зяйственной продукции, гарантирующих эконо-
мическую безопасность, создаются и внедряются 
оригинальные инновационные технологии, за-
кладывающие фундамент развития в 21-м веке. 
Участие иностранного частного капитала в осу-
ществлении инновационно-инвестиционных 
проектов (ИИП) в стране отражает реалии совре-
менного мирового хозяйства, укрепляет эконо-
мику участников международной экономической 
деятельности, повышает ее эффективность. Не-
смотря на попытки некоторых западных стран 
экономически изолировать Россию растет ее 
роль в таких интеграционных структурах как 
АТЭС, СНГ, ОЧЭС, БРИКС, ЕврАзЭс и других 
[1]. При этом далеко не полностью реализован 
потенциал использования частного иностранного 
капитала, в том числе капитала из стран, входя-
щих в вышеупомянутые объединения, хотя этот 
потенциал непосредственно влияет на конкурен-
тоспособность как экономки в целом, так и от-
дельно взятых предприятий [2]. В более широком 
смысле можно говорить об определенной связи 

потенциала использования иностранного част-
ного капитала и инновационного потенциала как 
важнейшего элемента определяющего будущее 
страны [3]. В этой связи необходимо активизиро-
вать участие иностранного частного капитала в 
осуществлении ИИП в отечественной экономике.    

Методология. Развитие экономики России 
требует полноценного удовлетворения иннова-
ционно-инвестиционных потребностей нацио-
нальных хозяйственных комплексов, что может 
быть обеспечено в процессе реализации потенци-
ала иностранного частного капитала. Глубокое 
исследование проблем иностранного финансиро-
вания отечественного народного хозяйства свя-
зано с изучением особенностей международного 
разделения труда и его влияния на развитие 
страны. Этой проблеме посвящены труды отече-
ственных и зарубежных ученых, которые осно-
ваны на конкретной международной и отече-
ственной хозяйственной практике. Доказано, что 
динамичное ннновационно-инвестиционное раз-
витие любой национальной экономки основано 
на сбалансированном подходе в использовании 
национального и иностранного капитала, что 
способствует решению общегосударственных и 
региональных задач экономического роста. Ана-
лиз показывает, что привлечение иностранного 
частного капитала способно реализовать ряд пре-
имуществ по сравнению с использованием лишь 
национального капитала. Поэтому следует разви-
вать и конкретизировать научно-теоретические 
положения, раскрывающие значение потенциала 
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использования иностранного частного капитала 
для решения проблем инновационно-инвестици-
онного развития страны.  

Основная часть. В центре внимания совре-
менной инновационной и инвестиционной науки 
находятся наиболее значимые проблемы разви-
тия экономики, такие как инвестиционный ана-
лиз и инвестиционный менеджмент, экономиче-
ское обоснование инвестиций и др. [4, 5, 6, 7, 8]. 
Одновременно обеспечение инновационно-инве-
стиционных потребностей национальных хозяй-
ственных комплексов требует раскрытия потен-
циала используемого для этого капитала. Пони-
мая капитал как «фонды», «ресурсы», «источ-
ники финансирования» и т. д., и с позиции соб-
ственника капитала мы выделили государствен-
ный капитал, формируемый путем вложения гос-
ударственных ресурсов и частный капитал, со-
здаваемый при оплате уставного капитала физи-
ческими лицами, их группой или принадлежа-
щим им предприятием. Известно, что в рыночной 
экономике инновационно-инвестиционное раз-
витие часто осуществляется за счет частного ка-
питала [9]. Поэтому важное место при финанси-
ровании национальных ИИП играет иностран-

ный капитал, выступающий в форме иностран-
ного частного капитала. Перспективными также 
представляются различные формы смешанного 
капитала, наиболее сбалансированным вариан-
том которого представляется национальный 
частный капитал с участием иностранного част-
ного капитала, что позволяет эффективно инве-
стировать в инновационно-инвестицонную дея-
тельность предприятий.  

Следует отметить, что совокупные инвести-
ции в отечественную промышленность в послед-
ние годы росли вне зависимости от экономиче-
ского кризиса и экономических санкций запад-
ных стран, хотя по видам экономической дея-
тельности просматривались определенные разли-
чия в плане инвестиций в основной капитал. В 
табл. 1 представлены данные, иллюстрирующие 
параметры этого процесса применительно к орга-
низациям с участием иностранного капитала 
[10]. Как видно за 2010-2014 годы инвестиции в 
основной капитал организаций с участием ино-
странного капитала выросли по промышленно-
сти в целом в 1,4 раза, в добыче полезных иско-
паемых – в 1,2 раза, в обрабатывающих произ-
водствах – в 1,5 раза,  в производстве и распреде-
лении электроэнергии, газа и воды – в 1,7 раза.    

Таблица 1 
Инвестиции в основной капитал организаций с участием иностранного капитала  

по видам экономической деятельности, в фактических ценах, млн. руб.  

 2010 2011 2012 2013 2014 
Всего по промышленности:  
в том числе по видам экономической деятель-
ности:  
- добыча полезных ископаемых 
- обрабатывающие производства 
- производство и распределение электроэнер-
гии, газа и воды      
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В этой связи следует отметить, что, во-пер-
вых, с 2010 года, до введения экономических 
санкций в отношении нашей страны наблюдался 
устойчивый рост абсолютной величины выше-
указанных инвестиций вплоть до 2013 года. Во-
вторых, несмотря на снижение этого показателя 
в 2014 году данные инвестиции значительны, что 
свидетельствует о большой роли организаций с 
участием иностранного капитала в националь-
ном инвестиционном процессе. В-третьих, про-
изводство и распределение электроэнергии, газа 
и воды по-прежнему представляет существенный 
интерес для организаций с участием иностран-
ного капитала, объем реальных инвестиций здесь 
вырос по абсолютной величине в 1,7 раза, по доле 
в промышленности – 12,3 % до 15,3 %, причем 
этот рост сохранялся и в 2014 году по сравнению 
с 2013 годом.    

Значение организаций с участием иностран-
ного капитала в реализации национальных ИИП 
связано с тем, что имеет место недостаток пря-
мых иностранных инвестиций в отечественную 
экономику. Если в 2011 году объем прямых ино-
странных инвестиций в российское народное хо-
зяйство был равен 55084 млн. долларов, то в 2015 
году лишь 6478 млн. долларов, что связано в 
первую очередь с экономическими санкциями 
против страны. Если Соединенное Королевство 
(Великобритания) инвестировало в 2013 году в 
национальную экономику 18927 млн. долларов, 
то уже в 2014 году лишь 120 млн. долларов или в 
157,7 раза меньше. Другая проблема – в послед-
ние годы прямые инвестиции в страну идут в ос-
новном из оффшорных зон (Багамы, Виргинские 
острова (Брит.), Джерси, Бермуды) [10]. Далее 
обозначим подходы для определения потенциала 
использования частного иностранного капитала 
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в целях обеспечения инновационно-инвестици-
онных потребностей национальных хозяйствен-
ных комплексов. 

Следует подчеркнуть, что в современной 
экономической литературе представлены различ-
ные определения экономического потенциала во-
обще. Не анализируя подробно все эти определе-
ния, отметим, что наиболее обоснованной пред-
ставляется точка зрения, в соответствии с кото-
рой фундамент экономического потенциала со-
ставляют средства, запасы, источники, имеющи-
еся в наличии, которые могут быть мобилизо-
ваны, приведены в действие, использованы для 
достижения определенной цеди. В этом плане 
емким и содержательным представляется опре-
деление экономического потенциала одного из 
известных авторов, который считает, что эконо-
мический потенциал – это совокупная способ-
ность экономических ресурсов, имеющихся в 
наличии, обеспечить производство максимально 
возможного объема полезностей, соответствую-
щих потребностям общества на данном этапе его 
развития. Величина экономического потенциала 
определяется количеством и качеством экономи-
ческих ресурсов, которые имеются в наличии и 
могут быть вовлечены в общественное производ-
ство, а также условиями, обеспечивающими 
наиболее эффективное их использование [11]. На 
основе данного определения удобно вырабаты-
вать подходы для определения потенциала ис-
пользования частного иностранного капитала в 
целях обеспечения инновационно-инвестицион-
ных потребностей национальных хозяйственных 
комплексов. По нашему мнению, этот потенциал 
представляет собой совокупность тех возможно-
стей, средств и инструментов, которые появля-
ются у предприятия с возникновением частного 
иностранного капитала. В потенциал использова-
ния частного иностранного капитала, по нашему 
мнению, входят следующие составляющие: 

1) потенциал базовой структуры акционер-
ного капитала; 

2) организационный потенциал; 
3) потенциал формирования сбалансирован-

ной структуры заемного капитала; 

4) потенциал инвестиционной привлекатель-
ности инновационных проектов; 

5) потенциал репутации предприятия. 
Потенциал базовой структуры акционерного 

капитала (Пбсак) означает возможность сформи-
ровать сбалансированную структуру акционер-
ного капитала с участием иностранного капитала 
в момент организации предприятия. Изначальное 
присутствие в акционерном капитале иностран-
ного инвестора создает благоприятные возмож-
ности для привлечения в дальнейшем иностран-
ного заемного капитала. Организационный по-
тенциал (Пор), представляет собой потенциал 
корпоративного управления, который может из-
меняться в ту или иную сторону и реализовы-
ваться по различным направлениям. Потенциал 
формирования сбалансированной структуры за-
емного капитала (Пфссзк) состоит в способности 
предприятия наращивать денежные потоки заем-
ного типа в соответствии с представлением о 
наиболее предпочтительной структуре заемного 
капитала. Наращивание этих потоков – увеличе-
ние Пфссзк и наоборот. Потенциал инвестицион-
ной привлекательности инновационных проек-
тов (Пипип) предполагает способность хозяй-
ствующего субъекта генерировать высокодоход-
ные ИИП, при увеличении количества указанных 
проектов фиксируется рост потенциала, при 
уменьшении Пипип снижается. Потенциал репу-
тации предприятия (Прп) может быть количе-
ственно определен через гудвилл и зафиксирован 
как часть нематериальных активов предприятия, 
зависящая от положительного имиджа, наличия 
стабильных деловых связей, известности фир-
менного наименования и фирменной марки. Прп 
зависит от отношения к предприятию со стороны 
покупателей, клиентов, партнеров, органов 
управления. Он также связан с оценкой качества 
и надежности продукции предприятия, оценкой 
его товарного знака, оценкой менеджмента и т. д.  

Таким образом, потенциал использования 
частного иностранного капитала в целях обеспе-
чения инвестиционных потребностей националь-
ных хозяйственных комплексов можно формали-
зовано выразить следующим образом: 

                                     Пичик =(Пбсак + Пор + Пфссзк + Пипип + Прп) х М,                                     (1)  

где Пичик – потенциал использования частного 
иностранного капитала в целях обеспечения ин-
вестиционных потребностей национальных хо-
зяйственных комплексов; Пбсак – потенциал ба-
зовой структуры акционерного капитала; Пор - 
организационный потенциал; Пфссзк –потен-
циал формирования сбалансированной струк-
туры заемного капитала;  Пипип – потенциал ин-
вестиционной привлекательности инновацион-

ных проектов; Прп – потенциал репутации пред-
приятия; М – мультипликатор синергетического 
эффекта от объединения потенциалов, влияющих 
на использование иностранного частного капи-
тала. 

Известно, что общий принцип объединения 
любых потенциалов состоит в достижении сум-
марной результативности. Если М > 1, то объеди-
нение осуществлено рационально и управление 
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им эффективно. Возможна оценка и путем срав-
нения потенциалов при различных вариантах 
структурирования капитала предприятия. Приве-
денная выше формула характеризует Пичик с ка-
чественной стороны, она показывает, что каждый 
из отдельно взятых потенциалов (Пбсак, Пор, 
Пфссзк, Пипип, Прп) вносит свой вклад в созда-
ние синергетического эффекта, мультипликатор 
синергетического эффекта (М) определяет сте-
пень роста потенциала использования иностран-
ного частного капитала в целях обеспечения ин-
вестиционных потребностей национальных хо-
зяйственных комплексов. Среди специалистов, 
использующих в экономических исследованиях 
потенциалистский подход существуют различ-
ные мнения по поводу генерирования эффекта 
мультипликатора промежуточными потенциа-
лами. Представляется, что формирование потен-
циала использования иностранного частного ка-
питала в целях обеспечения инвестиционных по-
требностей хозяйственных комплексов связано с 
эффектом мультипликатора, возникающего на 
основе всех рассмотренных потенциалов.                                  

Выводы. По нашему мнению, потенциа-
листский подход к исследованию использования 
иностранного частного капитала в целях обеспе-
чения инновационно-инвестиционных потребно-
стей хозяйственных комплексов довольно про-
дуктивен и позволяет выявить существенные ас-
пекты этого использования. При этом необхо-
димо решить следующие научно-методические 
проблемы для привлечения иностранного част-
ного капитала.   

Во-первых, разграничить собственность на 
капитал при учреждении предприятия и соб-
ственность на капитал при получении заемного 
финансирования, что позволит осмыслить потен-
циал использования иностранного частного ка-
питала. 

Во-вторых, дать количественную оценку по-
тенциала иностранного частного капитала в це-
лях обеспечения инвестиционных потребностей 
национальных хозяйственных комплексов с уче-
том оценки всех формирующих его потенциалов. 

В-третьих, обозначить в первом приближе-
нии проблему эффективности ИИП с использова-
нием иностранного финансирования в рамках по-
тенциалистского подхода.  

На основе сформулированных результатов 
исследований могут получить дальнейшее разви-
тие и конкретизацию методические подходы, 

раскрывающие потенциал использования ино-
странного частного капитала для обеспечения 
инвестиционных потребностей национальных 
хозяйственных комплексов, что даст возмож-
ность реализовывать эффективные ИИП в рамках 
отечественного народного хозяйства и промыш-
ленности.            
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Leonova O.V. 
THE POTENTIAL OF USING FOREIGN PRIVATE CAPITAL FOR INNOVATIVE  

AND INVESTMENT REQUFREMENTS FOR NATIONAL ECONOMY COMPLEXES  
PROVIDING 

Currently, the innovative and investment activities of Russian enterprises often have taken expressive 
international features. The mains innovative and investment projects of actual social and economical devel-
opment of country have been realize with foreign private capital participation. The characteristics features for 
potential of using foreign private capital in national innovative and investment projects have been specifying. 
The information about investment for Russian economic has been studied. The necessity for the development 
and introduction of methodic of definition for potential of using foreign private capital in national economic 
has been substantiated. Some perspective generations for realization potential of foreign private capital for 
financing of innovations has been characterized.             

Keywords: innovations, investment, national innovative and investment projects, foreign private capital, 
potential of using foreign private capital, generations for realization potential of foreign private capital, fi-
nancing of innovations. 
 
 
Information about the authors 
Leonova Olga Viktorovna, leading specialist of the Center for International Education and Cooperation 
E-mail: intecun@yahoo.com 
Belgorod State Technological University named after V.G. Shukhov.  
Russia, 308012, Belgorod, Kostyukova str., 46.  
 
Received in October 2017 
© Leonova O.V., 2017 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


