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В статье рассматривается методология исследования факторов, влияющих на воспроизвод-

ство основных средств. Приводится и обосновывается классификация  факторов, влияющих на вос-
производство основных средств  по группировочным признакам. Систематизированы факторы по 
характеру воздействия на воспроизводство основных средств организации. Описаны механизмы 
влияния отдельных факторов.  
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На воспроизводство основных средств на 

всех уровнях влияет большое количество самых 
разных факторов.  Учитывая, что в экономиче-
ской литературе не достаточно проработаны и 
систематизированы эти факторы, рассмотрение 
этого вопроса является необходимым компонен-
том  научного исследования. 

Фактор как понятие, по определению есть 
причина, движущая сила явления, определяю-
щая его характер или отдельные черты [1]. 

При исследовании факторов воспроизвод-
ства основных средств, необходимо это понятие 
рассматривать шире, то есть не только как дви-
жущую силу движения и развития, но и как при-
чину замедления этих процессов. 

На основе обобщения литературных источ-
ников, а также личных исследований автора, все 
факторы воспроизводства основных средств, 
можно классифицировать по следующим при-
знакам (рис. 1). 

В зависимости от масштабности влияния их 
можно разделить на три уровня: 

– факторы, влияющие на воспроизводство 
основных средств на макроуровне; 

– факторы, влияющие на воспроизводство 
основных средств  на мезоуровне; 

– факторы, влияющие на воспроизводство 
основных средств на уровне предприятия (орга-
низации). 

Рассмотрим эту классификацию факторов 
более подробно. 

К факторам, влияющим на воспроизводство 
основных средств на макроуровне, можно отне-
сти:  эффективность проводимой государством 
экономической и социальной политики; инве-
стиционный риск; совершенство налоговой си-
стемы; уровень инфляции; политическая и соци-
альная обстановка в стране; ставка рефинанси-
рования ЦБ РФ и процентная ставка коммерче-
ского банка; инвестиционная привлекатель-
ность; совершенство нормативной базы  в обла-
сти инвестиционной деятельности; внешнеполи-
тические факторы; степень совершенства инве-
стиционной инфраструктуры; созданные усло-

вия для привлечения иностранных инвестиций; 
эффективность проводимой государством инве-
стиционной политики и др. [2]. 

К факторам, влияющим на воспроизводство 
основных средств на мезоуровне, можно отне-
сти: эффективность проводимой экономической 
и социальной политики в регионе; инвестицион-
ная привлекательность региона; созданные 
условия для привлечения иностранных инвести-
ций; совершенствование налоговой системы на 
региональном уровне; эффективность проводи-
мой региональной инвестиционной политики; 
степень совершенства региональной инвестици-
онной инфраструктуры; уровень инвестицион-
ного риска и др. [3]. 

К факторам, влияющим на воспроизводство 
основного капитала на уровне предприятия (ор-
ганизации), можно отнести: эффективность про-
водимой предприятием экономической и соци-
альной политики; качество и конкурентоспособ-
ность выпускаемой продукции; уровень исполь-
зования основных средств; степень рациональ-
ности использования имеющихся ресурсов на 
предприятии; компетентность руководителей 
предприятия и степень совершенства управле-
ния предприятием; качество и эффективность 
реализуемых инвестиционных проектов и др. 
[4]. 

В зависимости от направленности воздей-
ствия на воспроизводство основных средств, все 
факторы можно объединить в две группы: пози-
тивные, которые положительно влияют на эф-
фективность инвестиций; негативные, которые 
отрицательно влияют на эффективность инве-
стиций. 

Например, к позитивным факторам можно 
отнести снижение уровня инфляции, налогового 
бремени, ставки рефинансирования ЦБ РФ и др., 
а к негативным – обострение экономического 
кризиса в стране; нестабильная социальная и 
политическая обстановка в стране, повышение 
уровня инфляции и др. 
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Рис.1. Классификация  факторов, влияющих на воспроизводство основных средств  по группировочным 
признакам 
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В зависимости от характера возникновения, 
все факторы, влияющие на  воспроизводство 
основных средств, можно объединить в две 
группы: объективные, то есть факторы, возник-
новение которых не связано с человеческой дея-
тельностью, а обусловлено природными или по-
добными явлениями;  субъективные, то есть 
факторы, возникновение которых связано и обу-
словлено человеческой деятельностью, в част-
ности управленческой и созидательной деятель-
ностью. 

Все факторы, влияющие на воспроизвод-
ство основных средств, в зависимости от време-
ни их возникновения, можно разграничить на 
временно действующие и постоянно действую-
щие. 

В зависимости от степени влияния на вос-
производство основных средств, все факторы 
можно разделить на три группы: оказывающие 
существенное влияние;  оказывающие менее 
существенное влияние;  оказывающие слабое 
влияние. Эта классификация правомерна только 
для небольшого отрезка времени, так как с из-
менением ситуации изменяется и степень влия-
ния отдельных факторов [5]. 

В зависимости от характера воздействия на 
воспроизводство основных средств организации 
их можно разделить на факторы внешнего ха-
рактера и внутреннего характера. По нашему 
мнению, указанный классификационный при-
знак является наиболее существенным для 
управления воспроизводством основных 
средств. Рассмотрим более подробно эту услов-
ную  классификация факторов на рис. 2. 

Факторы внешнего характера - это обстоя-
тельства, определяемые воздействием на пред-
приятие внешних сил - внешней среды (государ-
ственное регулирование, НТП, наличие произ-
водителей и продавцов, технический уровень 
предприятий-конкурентов, уровень по-
требностей потребителей, наличие сервисных 
фирм, инфляция и т.д.) [4]. 

Рассмотрим характеристику некоторых ос-
новных факторов влияющих на воспроизводство 
основных средств: 

1. Инфляция самым пагубным образом от-
ражается на процессе формирования и исполь-
зования амортизационного фонда, а следова-
тельно, и на процессе воспроизводства основ-
ных средств. Разложим на составляющие ин-
фляционное воздействие на формирование 
амортизационного фонда: обесценивание балан-
совой стоимости основных средств; обесценива-
ние во время нахождения продукции в стадии 
производства; обесценивание амортизационных 
отчислений во время нахождения готовой про-
дукции на складах; обесценивание амортизаци-

онных отчислении тогда, когда они являются 
частью дебиторской задолженности; обесцени-
вание амортизационных отчислений на стадии 
нахождения их в качестве денежного фонда; 
опережающая инфляция в инвестиционной сфе-
ре [3]. 

Механизм влияния инфляции на  воспроиз-
водство основного капитала представлен на   
рис. 3. 

2. Развитие машиностроения и инновацион-
ной сферы.  Процесс воспроизводства основных 
средств в первую очередь зависит от развития 
машиностроения. Ведомственные институты и 
конструкторские бюро разрабатывали различ-
ные типы и виды оборудования одного и того же 
функциональное назначения, а работ по их уни-
фикации не  проводилось. 

Это привело к распылению затрат на разра-
ботку, создание и внедрение однотипного стан-
дартизированного оборудования, что снижало 
общую эффективность, повышая общую фондо-
емкость, трудоемкость единицы ВВП [2]. 

Очевидно, что поток иностранных техники 
подавляет развитие национального машино-
строительного комплекса и прикладной науки, 
создает реальную опасность возникновения тех-
нологической зависимости отечественной про-
мышленности от зарубежных разработок [2]. 

Из-за дороговизны импортной техники и за-
стоя в отечественном машиностроении возника-
ет вынужденное финансирование капитального 
ремонта за счет амортизации, которая предна-
значена для полного восстановления. 

3. Наличие источников финансирования 
воспроизводства основных средств.  Уровень 
развития и становление рынка ссудное капитала, 
фондового рынка влияют на выбор и использо-
вание предприятиями современных методов и 
средств финансового обеспечения воспроизвод-
ства основных средств. Предприятия в условиях 
ограниченных внутренних ресурсов должны 
рассматривать весь спектр их мобилизации. В 
экономике наблюдается низкий  уровень  реаль-
ных  денежных  доходов  населения  и уменьше-
ние, соответственно, валовых сбережений в сек-
торе домашних хозяйств, а также сохраняющее-
ся недоверие граждан к финансовым институ-
там, работающим с физическими лицами [1]. 

Проявляются слабые возможности отече-
ственной экономики в плане накоплений, в том   
числе в силу утраты немалой части материаль-
ной базы из-за кризисного обесценения произ-
водственного капитала и его сокращения, а так-
же крупномасштабной утечки отечественного 
капитала за рубеж. По  оценкам экспертов,  от-
ток капитала в  настоящее время превышает 20 
млрд. долл. в год [5]. 
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Концентрация инвестиционных ресурсов в  
регионах и отраслях, являющихся естественны-
ми монополистами, и превращение их в абсо-
лютных монополистов не только товарных рын-
ках, но и на рынке инвестиционных ресурсов. 

Достаточно высокая цена коммерческого 
кредитования, несмотря на заметное снижение 
ставок на финансовом рынке и поэтапное сни-
жение ставки рефинансирования. Недостаточ-
ный уровень развития фондового рынка и ин-
ститутов коллективного инвестирования, вклю-
чая незначительное использование в инвестици-
онном процессе средств страховых компаний,   

пенсионных и инвестиционных фондов. Отсут-
ствие эффективных и надежных механизмов    
трансформации сбережений населения в инве-
стиции и их защиты от обесценивания и недоб-
росовестности аккумулирующих фирм. Отсут-
ствие системы регулирования потоков инвести-
ций в реальный сектор и контроля за их целевым 
использованием. Перелив (изъятие) инвестици-
онных ресурсов из реального сектора экономи-
ки. 

Механизм влияния наличия источников фи-
нансирования на  воспроизводство основного 
капитала представлен на рис. 4. 

Рис. 2. Классификация факторов по характеру воздействия на воспроизводство основных средств                 
организации 

 

Классификация факторов, влияющих на воспроизвод-
ство основных средств по характеру воздействия  на ор-

ганизацию 

Факторы внутреннего характера Факторы внешнего характера 

- состояние основных средств (износ); 

- комплектность технологии производ-
ственного процесса; 

- уровень затрат на содержание и обслу-
живание; 

- наличие внутренних финансовых ресур-
сов; 

- наличие квалифицированного персона-
ла; 

-  выбор методов воспроизводства основ-
ных средств; 

- переоценка основных средств; 

- потребность в основных средствах; 

- особенности производственного процес-
са; 

- применяемые методы амортизации 
(амортизационная политика); 

- периодичность и качество проведения 

- отсутствие эффективной политики вос-
производства основных средств  на госу-
дарственной уровне; 

- наличие производителей и продавцов 
основных средств; 

- государственное регулирование (норма-
тивно-правовая база); 

- наличие сервисных фирм; 

- НТП; 

- технический уровень предприятий кон-
курентов; 

- наличие поставщиков сырья; 

- уровень потребностей потребителей; 

- инфляция; 

- последствия приватизации; 

- развитие машиностроения и инноваци-
онной сферы; 
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Рис.3. Механизм влияния инфляции на воспроизводство основных средств 

  
Рис.4. Механизм влияния наличия источников финансирования на воспроизводство основных средств  
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все большего переключении финансовых   ре-
сурсов на инвестиции для поддержания произ-
водства в этих отраслях из-за ухудшения усло-
вий добычи и первичной переработки сырья. 

Сохраняющиеся диспропорции в наличии 
ресурсов для инвестиций между отраслями топ-
ливно-энергетического комплекса и отраслями с 
высоким уровнем добавленной стоимости. 

6. Аварийное состояние  значительной ча-
сти  основных средств, что ограничивает воз-
можности перетока капитала в высокотехноло-
гичные сферы, определяющие перспективные 
структурные сдвиги. 

7. Неразвитость рыночной   инфраструкту-
ры, обеспечивающей информационную, юриди-
ческую и прочую поддержку инвесторам и ини-
циаторам инвестиционных проектов. 

8. Теневой характер экономики, выражен-
ный, в частности, в непрозрачности и закрыто-
сти финансовой  деятельности предприятий, а 
также в использовании механизмов занижения 
выручки при составлении официальной отчет-
ности, что создает дополнительные риски воз-
вратности средств внешних инвесторов. 

9. Потенциальные потребности потребите-
лей обосновывают стратегические цели пред-
приятии и потребность в основном капитале и 
являются стимулом к их воспроизводству. 
Спрос на продукцию влияет на выбор доступ-
ных источников инвестиционных ресурсов. Так, 
недостаточный спрос на продукции снижает 
рентабельность производства, что ограничивает 
использование как собственных источников ин-
вестиционных ресурсов, таких как прибыль и 
амортизация, так и заемных, таких как кредиты. 
Для привлечения кредита необходимо, чтобы 
уровень рентабельности превышал ставку про-
цента по кредиту. 

10. Замедление, а скорее нарушение непре-
рывности процесса воспроизводственного про-
цесса. Либерализация границ, приток импорт-
ных товаров, обострение конкуренции привели к 
тому, что отечественные товары зачастую не 
могут успешно конкурировать с импортными, в 
том числе из-за морального старения средств 
производства, с помощью которых они произво-
дятся, что привело к частичной или полной 
остановке многих предприятий [2]. 

11. Состояние рынка основных средств, 
определяет возможности приобретения пред-
приятием того или иного технологического вида 
оборудовании. 

12. Инвестиционный риск – это вероятность 
возникновения непредвиденных финансовых 
потерь. К инвестиционным рискам относят: си-
стемный риск, селективный риск, риск ликвид-
ности, кредитный риск, региональный риск, от-

раслевой риск, риск предприятия, инновацион-
ный риск [5]. Инвестиционные риски влияют на 
цену источников инвестиционных ресурсов (чем 
выше уровень риска, тем выше цена источника) 
и соответственно влияют на объемы привлече-
нии средств из источников.  

Факторами внутреннего характера, влияю-
щими на  воспроизводство основных средств  
являются: 

1. Износ определяет длительность  круго-
оборота основных средств предприятия и явля-
ется главным фактором при приятии решения об 
обновлении средств труда. 

2. Методы обновления основных средств 
влияют на размер необходимых источников фи-
нансирования. 

3. Возможность предприятия своевременно 
и эффективно обновлять основные средства 
определяется наличием источников финансиро-
вания, к числу которых необходимо отнести 
амортизацию. 

4. Основными факторами, влияющими на 
качество принятия управленческого решения 
являются личностная оценка руководителем си-
туации (система его ценностей и ценностные 
ориентации, культурные различия). 

5. Недостаток оборотных средств у пред-
приятий. Он приводит к практике использования 
бартера, денежных суррогатов и других неде-
нежных форм  расчетов  между контрагентами.  
Данные инструменты хозяйствования  в свою 
очередь деформируют систему ценообразования 
и увеличивают издержки и себестоимость про-
дукции (так как бартерные и иные неденежные 
сделки осуществляются по заведомо завышен-
ным ценам). В результате ценовая конкуренто-
способность продукции снижается, а  бюджет-
ная система недополучает налоговые платежи в 
значительных размерах. С другой стороны, ис-
пользование неденежных форм расчетов ухуд-
шает финансовые показатели предприятий и  
снижает  их привлекательность для потенциаль-
ных инвесторов. 

6. Производственная программа определяет 
планируемую производственную мощность 
предприятия в прогнозируемом периоде,  может 
корректироваться в зависимости от спроса на 
продукцию и внутреннего потенциала предпри-
ятия, определяет выбор методов воспроизвод-
ства. 

7. Амортизационная политика предусмат-
ривает метод начисления амортизации, норму 
амортизации, срок службы, сменность работы 
предприятия. При выборе метода начисления 
амортизации, сначала необходимо разграничить 
две сферы применения начисления амортизации, 
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это – в целях бухгалтерского учета и в целях 
налогового учета. 

8. Организационно-правовая форма влияет 
на выбор доступных источников ин-
вестиционных ресурсов. Например, только 
ОАО, ЗАО могут использовать такие источники 
инвестиционных ресурсов, как акции и облига-
ции. 

9. Большое влияние на воспроизводство 
оказывает финансовый потенциал организации. 
Финансовый потенциал предприятия это отно-
шения, возникающие на предприятии по поводу 
достижения максимально возможного финансо-
вого результата при условии:  наличия соб-
ственного капитала, достаточного для выполне-
нии условий ликвидности и финансовой устой-
чивости; возможности привлечения капитала, в 
объеме необходимом для реализации эффектив-
ных инвестиционных проектов; рентабельности 
вложенного капитала; наличия эффективной 
системы управления финансами, обеспечиваю-
щей прозрачность текущего и будущего финан-
сового состояния. 

Так уровень рентабельности должен пре-
вышать ставку процента по кредиту. А соотно-
шение собственных и заемных средств является 
одной из характеристик финансовой устойчиво-
сти предприятия. 

Все выявленные факторы тесно связаны 
друг с другом, и  изменение  любого из них вы-
зывает изменение других, что непосредственно 
влияет на  состояние воспроизводства основных 
средств.  

Управление воспроизводством основных 
средств сталкивается с проблемой выбора клю-
чевых факторов влияния, поскольку учёт всех 
факторов (как значимых, так и не очень) требует 
привлечения значительного объёма информации 
и сложных экономико-математических моделей. 
Очевидно, что для управления воспроизвод-
ством основных средств в реальных условиях 
требуется нахождение определённого баланса 
между степенью адекватности действительно-
сти, включающей всю совокупность факторов и 
возможностью получения оптимального управ-
ленческого решения, обеспечиваемое выделени-
ем ключевых факторов.  

Предложенная классификация позволит при 
принятии управленческих решений учесть их 
роль и характер влияния для более эффективно-
го управления. 
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